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2% Delegierte Verordnung (EU) Nr. 946/2012 Der Kommission vom 12. Juli 2012 zur Erganzung der
Verordnung (EU) Nr. 1060/2009 des Eropéischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf
Verfahrensvorschriften fir von der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (ESMA)
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0 Delegierte Verordnung (EU) Nr. 946/2012 Der Kommission vom 12. Juli 2012 zur Ergénzung der
Verordnung (EU) Nr. 1060/2009 des Eropéischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf
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%32 European Parliament and the Council, Regulation (EU) No 462/2013 of the European Parliament and of
the Council of 21 May 2013 amending Regulation (EC) No 1060/2009 on credit rating agencies. 1 http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:2013:146:0001:0033:EN:PDF
%33 European Parliament and the Council, Regulation (EU) No 462/2013 of the European Parliament and of
the Council of 21 May 2013 amending Regulation (EC) No 1060/2009 on credit rating agencies. 2 http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:2013:146:0001:0033:EN:PDF
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¥ European Parliament and the Council, Regulation (EU) No 462/2013 of the European Parliament and of
the Council of 21 May 2013 amending Regulation (EC) No 1060/2009 on credit rating agencies. 2 http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:2013:146:0001:0033:EN:PDF

5 VO 462/2013/EU , Artikel 11a : “Europiische Ratingplattform :(1) Wenn die registrierten und die
zertifizierten Rating-agenturen ein Rating oder einen Ratingausblick abgeben, Utbermitteln sie der ESMA
Ratinginformationen, unter anderem das Rating und den Ratingausblick des bewerteten Instruments,
Angaben zur Art des Ratings und zur Art der Ratingtétigkeit sowie Tag und Uhrzeit der Verdffentlichung. (2)
Die ESMA veroffentlicht die einzelnen Ratings, die ihr nach Absatz 1 ibermittelt werden, auf einer Website
(,,Europdische Ratingplattform*).
<http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:2013:146:0001:0033:DE:PDF>
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#0 Kleinow/ Heinrich/ Horsch, Zeitschrift fir das gesamte Kreditwesen, 66. Jahrgang, 15 Marz 2013, 299.
Verordnung (EU) No 462/2013 Des Europaischen Parlaments und des Rates vom 21. Mai 2013 zur Anderung
der Verordnung EG No 1060-2009 iber Ratingagenturen: ZIVILRECHTLICHE HAFTUNG DER
RATINGAGENTUREN Artikel 35a Zivilrechtliche Haftung: (1) Hat eine Ratingagentur vorsatzlich oder
grob fahrlassig eine der in Anhang 11 aufgefiihrten Zuwiderhandlungen begangen und hat sich diese auf ein
Rating ausgewirkt, so kann ein Anleger oder Emittent von dieser Ratingagentur fiir den ihm aufgrund dieser
Zuwiderhandlungen entstandenen Schaden Ersatz verlangen. Ein Anleger kann nach diesem Artikel
Schadenersatz verlangen, wenn er nachweist, dass er sich bei seiner Entscheidung, in ein Finanzinstrument,
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vertretbarer Weise im Einklang mit Artikel 5a Absatz 1 oder in sonstiger Weise mit gebuhrender Sorgfalt auf
dieses Rating verlassen hat. Ein Emittent kann nach diesem Artikel Schadenersatz verlangen, wenn er
nachweist, dass das Rating sich auf ihn oder seine Finanzinstrumente bezieht und die Zuwiderhandlung nicht
darauf zuriickzufiihren ist, dass der Emittent die Ratingagentur direkt oder aufgrund 6ffentlich zuganglicher
Informationen irrefihrend oder falsch informiert hat. http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:2013:146:0001:0033:DE:PDF
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“3 Langhor/ Langhor, The Rating Agencies and their Credit Ratings: What They Are, How They Work and
their Credit Ratings, England, 2008, 15. ,However, whatever the regulators' complaints about rating
agencies, they use them. A major international regulatory lobby, the Basel Committee on Banking
Supervision, under the auspices of the Bank of International Settlements (BIS), assigned credit ratings a
central role in its revised framework for bank capital measurement and capital standards, announced in June
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%81 Miihl, Haftung fiir fehlerhafte Ratings, Erich Schmidt Verlag, Berlin, 2010, 58.
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Immunity and Over-Deterrence, University of Oslo, Research Paper Series No. 2013-02, 2013, 3.

*% Priitting/ Wegen/ Weinreich, BGB Kommentar, Luchtehand Verlag, 2014, 1448.

>%* Ebenroth/ Daum, WM 1992, Sonderbeilage Nr. 5, 7. So auch BGB, 65. Auflage, dtv Verlg 2010, §662.

> Bassenge/ Diderichsen/ Griinberg/ Sprau/ Brudermiiller/ Ellenberger/ Thorn/ Wiedlich, Palandt
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%8 Miihl, Haftung fiir fehlerhafte Ratings, Erich Schmidt Verlag, Berlin, 2010, 58-59.

587 ogg. 60.

%88 Cristophe, Haftung von Ratingagenturen, KCU Schriftenreihe, band 2, Ruhwedel Peter (Hrsg.), Akademie
Verlags- und Druck-Gesellschaft mgH, 2013, 19.

>% Dienstvertrag.

%% § 242 BGB Leistung nach Treu und Glauben: “ Der Schuldner ist verpflichtet, die Leistung so zu
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*% Habersack, ZHR 169/2005, 203.
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%% Wildmoser/ Schiffer/ Langoth, RIW 10/2009, 664.

%% Cristophe, Haftung von Ratingagenturen, KCU Schriftenreihe, band 2, Ruhwedel Peter (Hrsg.), Akademie
Verlags- und Druck-Gesellschaft mgH, 2013, 24.

597 Vertrag zugunsten Dritter. 39Lodg 30@0l Lobs®agdmmo  mopgdymo  bgamdgz@amgds §328
Vertrag zugunsten Dritter: ,,(1) Durch Vertrag kann eine Leistung an einen Dritten mit der Wirkung bedungen
werden, dass der Dritte unmittelbar das Recht erwirbt, die Leistung zu fordern....“, BGB
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